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1. Fluctuations économiques avant la Révolution indus-

trielle

Avant le XIX® siecle, la majorité de la population européenne était concentrée dans le
secteur agricole et les crises originaient de ce secteur :

mauvaise récolte —
H

trop bonne récolte

—
—

pénurie — hausse de prix

baisse de la demande pour les produits des autres
secteurs

baisse de prix considérable

baisse des revenus agricoles

Derniere famine de temps de paix en Europe : 1845-1846.
Apres le XIXC siecle, les crises s’accompagnaient de surproduction plutdt que de pénu-
ries : mévente des marchandises industrielles.!

' Voir Flamant (1985, Introduction).



2. Faits marquants de ’apres-guerre dans les économies
développées

On peut résumer comme suit les faits les plus marquants de 1’apres-guerre dans les
économies développées.?
1. 1945-1973 - Croissance ininterrompue
Facteurs principaux
(a) Poussée de la natalité (« baby boom »)
(b) Prix réel de I’énergie faible
(c) Suppression progressive des obstacles au commerce
(d) Régimes de changes fixes (Bretton Woods)
(e) Troisieme révolution industrielle : énergie atomique, exploration spatiale, ordi-
nateur
2. Apres 1973 - Fort ralentissement
(a) Réduction de la poussée démographique
(b) Hausse du prix de I’énergie
(c) Forte hausse des taux d’intérét en 1979

(d) Modification de la situation financiere des entreprises
— endettement aupres des banques

(e) Ralentissement de la troisieéme révolution industrielle
(f) Hausse du chomage
i. fortes naissances d’il y a une génération — nombreuses arrivées sur le
marché du travail
ii. faibles naissances d’il y a deux générations — peu de mises a la retraite
iii. accroissement du taux moyen d’activité, suite a la plus forte participation
des femmes
3. Autres changements importants au début des années 1970
(a) Abandon du systeme de taux de change fixes de Bretton Woods (1971)
(b) Chocs pétroliers (1973, 1978)
(c) Désinflation généralisée a partir de 1979
(d) Instabilité des taux de change

(e) Accumulation de la dette extérieure de beaucoup de pays (e.g., pays en voie de
développement, pays de I’Est)

2 Voir Flamant (1985, p. 26-31, 117-120).



3. Paniques bancaires et banques centrales

Bordo (1990) analyse les paniques bancaires en relation avec les cycles aux Etats-Unis
(USA) et en Grande-Bretagne (GB) durant 1870-1933 et conclut que la performance de la
GB a été bien meilleure a cause du role joué par la Banque d’ Angleterre comme préteur de
derniere instance.

1. Derniere panique en GB : 1866 (faillite de Overend Gurney Company)

2. Bilan des paniques : Schwartz établit le bilan suivant :
1790-1930- USA: paniques durant 14 années

1790-1866 - GB : paniques durant 8 années
France : paniques durant 4 années
Italie:  paniques durant 4 années

3. Bordo (1990, Table 1)établit le bilan suivant pour 1870-1933 :

- 16 crises bancaires dans 6 pays (USA, GB, France, Allemagne, Suede, Canada) :
ruées sur les banques en faillite

- 4 paniques (toutes aux USA)



4. Crise de 1929

Explications proposées.*

1. Robbins (1934) : explications de type libéral

- rigidités héritées de la guerre et montée du syndicalisme

- désordres financiers des années 20 et innovations dangereuses (crédit a la consom-
mation)
— Politiques contracycliques dangereuses

- Conclusion supportée par Jacques Rueff
2. Varga (1935[1976]) : commentateur marxiste

- Crise généralisée du capitalisme

- Dépression agricole des années 20

- Capital financier

3. Simiand (1932) : crise cyclique comme une autre

4. Keynes (1936) : synthese de plusieurs explications :

- sous-consommation
- baisse de I’incitation a investir
- influence perturbatrice de la monnaie

- insiste peu sur le débat causal

5. Friedman et Schwartz (1936) : contraction monétaire

6. Temin (1976) : baisse des revenus — contraction monétaire

7. Syncrétisme empirique :
(a) Kindleberger (1976), Fearon (1979)
(b) Distinction entre déclenchement et aggravation de la crise
(c) Tarissement des préts US en 1928

(d) Affaiblissement de la demande intérieure américaine (difficile a expliquer)
8. Explications de I’école de la régulation [Aglietta (1976), Boyer et Mistral (1978)]

- Passage a un nouveau mode de régulation

3 Voir Gazier (1985, chapitre I'V), Gilles (1996, Chapitre 4), Kindleberger (1988), Marcel et Taieb (2001,
Partie 2) et Néré (1968, 1989).
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